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Jogo vira e planos de satide tém perdas,
enquanto hospitais lucram

De acordo com a fase, pandemia provoca resultados extremos para atores do setor

Por Beth Koike — De Sao Paulo

16/08/2021 05hO01 - Atualizado ha 2 meses

Raio-X

Dados das companhias de satide com acdo em bolsa no segundo trimestre - em R$ milhGes

B Hospitais e laboratérios
Receita liquida Ebitda Resultado liquido*
2°trim. 2%trim.  Var. 2°trim.  2°trim.  Var. 2°trim. 22 trim. Var.
2021 2020 % 2021 2020 % 2021 2020 %

Rede D" Or ! 52187 27539 89,5 15659 2214 6073 4455 -298,6 -
Dasa ° 26053 12846 1028 5913 794 - 4515 -343,2 -
Fleury * 9321 4549 1049 2491 196 11709 65,5 -733 -
Alliar * 2832 1406 1014 728 -26,5 . 104 -84,6 =
Mater Dei ® 268,9 1440 86,7 957 237 3047 532 6,5 7219

P Operadoras, seguradoras e administradoras de planos de saiide

Receita liquida Resultado liquido* Sinistralidade - em %
2%trim.  2°trim.  Var. 22trim.  22trim.  Var. 2°trim. 22 trim.  Var.
2021 2020 % 2021 2020 % 2021 2020 pts.
Bradesco Satide © 73270 64250 140 155,0 359,0 -56,8 951 70,0 251
SulAmérica Satide 48400 45029 75 29,6 3987 92,6 857 69,5 16,2
Notre Dame Intermédica ® 31963 26041 227 -48,0 2234 - 827 647 180
Hapvida 24024 20763 157 1046 2786 -62,5 70,7 545 16,2
Porto Seguro Satide * 541,4 4936 97 13 50,1 - 85,4 64,1 213
Qualicorp 5172 4837 6,9 903 126,0 -283 - - -
Odontoprev *° 4546 4329 50 86,6 1164  -256 40,0 331 69

Fonte: relatdrios de resultados do 2% trimestre de 2021 das companhias. Elaboragdo: Valor Data. * Atribuido aos acionistas da controladora. 1 Ebitda ajustado (exclui os efeitos da pandemia e
outros itens ndo recorrentes). 2 Ebitda e resultado liquido ajustados por stock options e itens nio recorrentes. 3 Ebitda recorrente, 4 Ebitda ajustado por baixa de ativo financeiro, 5 Ebitda
ajustado por stock options. 6 Receitas constituidas por prémios emitidos liquidos. Inclui Bradesco Saide, Mediservice e Bradesco Operadora de Planos de Saide. ¥ Receitas operacionais de
seguros (inclui planos de salide e outras receitas) e sinistralidade do segmento de salide e odontoldgico. Lucro liquido das operagbes continuadas. 8 Sinistralidade caixa (contas médicas). 9 Receita
constituida por prémios emitidos e outras receitas. 10 Sinistralidade ex-Peona e ex-reservas técnicas de sinistro da Odontored
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A pandemia provocou impactos distintos entre os grupos de saude. No ano
passado, as operadoras e seguradoras viram seus lucros saltarem a niveis recordes
devido ao cancelamento de procedimentos eletivos - levando, inclusive, o setor a
registrar pela primeira vez em sua historia uma deflagdo médica. Ja os hospitais,
clinicas e laboratérios de medicina diagndstica amargaram prejuizo ou tiveram lucro
pifio, uma vez que a conta dos pacientes acometidos pela covid-19 é menor quando
comparada aos custos de cirurgias e exames de alta complexidade. Em 2021, o jogo
virou. Os pacientes, que estavam praticamente ha um ano sem pisar num
consultério, voltaram a realizar procedimentos médicos e, em marco, veio a segunda
onda da covid-19, numa intensidade muito maior do que a primeira.

O resultado desse movimento fica claro nos balan¢os do segundo trimestre das
companhias abertas que atuam no setor. Os hospitais e laboratérios reverteram os
resultados negativos apurados no mesmo periodo do ano passado. Ja as
operadoras e seguradoras, que pagam essas contas medicas, tiveram prejuizo ou
viram o lucro cair até 92%.

“Tivemos o melhor trimestre no ano passado e agora tivemos o pior na historia da
companhia”, disse Irlau Machado, presidente da NotreDame Intermédica. A
operadora apurou um prejuizo de R$ 48 milhdes, no segundo trimestre, ante um
lucro de R$ 223,4 milhdes um ano antes. Os custos da covid-19 somaram, entre abril
e junho, R$ 358 milhdes, quase R$ 100 milhdes a mais em relacdo ao primeiro
trimestre.

A Porto Seguro Saude também saiu de um resultado positivo de R$ 50 milhdes para
um negativo de R$ 1,3 milhdo. O lucro liquido da Hapvida caiu 62,5%, entre abril e
junho. Na SulAmérica, a ultima linha do balanco apresentou queda de 92,6% e na
Bradesco Saude, a reducdo foi de 56,8%.

Ja entre os prestadores de servi¢o, praticamente todas as empresas listadas em
bolsa sairam de prejuizo para lucro neste trimestre. A Rede D'Or, que tinha
amargado um resultado negativo de quase R$ 300 milhdes, viu a ultima linha do
balanco subir para um lucro de R$ 445,5 milhdes. O mesmo ocorreu com a Dasa
que reverteu o prejuizo de R$ 343 milhdes para um lucro liquido ajustado de R$
451,5 milhdes. O Fleury saiu de um indicador no vermelho de R$ 73,3 milhdes para
fechar o segundo trimestre no azul, com R$ 65,5 milhdes, mesmo considerando o
ciberataque sofrido no fim de junho. A Alliar deixou pra tras o prejuizo de R$ 84,6
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milhdes e lucrou R$ 10,4 milhdes. A rede mineira de hospitais Mater Dei viu seu
lucro saltar nove vezes para R$ 53 milhdes.

O grupo de medicina diagndstica Hermes Pardini, cujos resultados serdo divulgados
hoje apds o fechamento do mercado, também deve trazer resultados fortes.
Segundo projecdes da XP, o lucro liquido da rede deve ter um incremento de cerca
de oito vezes.

A expectativa € que esse cenario de retomada de procedimentos médicos se
mantenha nos proximos meses. O volume de exames nos laboratdrios vem
crescendo, o que pode significar cirurgias futuras, e ainda ha um chamado estoque
de procedimentos nao realizados no passado que podem vir acontecer. Além disso,
ha a possibilidade de surgimento de casos complexos de pacientes que nao
realizaram seus check-ups nos ultimos meses. No entanto, vale ponderar que pode
haver mudancas nesse cenario, caso a variante Delta se alastre de forma relevante.

Por outro lado, com o arrefecimento da covid-19, o impacto da doenca sera menor
nos proximos trimestres para as fontes pagadoras. “Os resultados refletem a
segunda onda da covid-19, é um impacto transitorio, mas ainda trara algum reflexo,
pequeno, no terceiro trimestre”, informou relatério dos analistas do Credit Suise.

As operadoras verticalizadas Hapvida e Intermédica tendem a ser mais beneficiadas
com a reducdo de interna¢des de pacientes acometidos pelo novo coronavirus. Isso
porque elas estdo reduzindo a infraestrutura para esses atendimentos. A Hapvida,
por exemplo, tinha no auge da pandemia 1,6 mil leitos para covid e, atualmente, sao
cerca de 100 e houve uma reducao de 80% no efetivo de pessoal que atendia os
pacientes com a doenca.

Entre as fontes pagadoras, a Bradesco Saude é a que teve 0 maior impacto dos
custos da covid-19 no segundo trimestre. A conta bateu em R$ 1, 8 bilhdo, o que
refletiu na taxa de sinistralidade de 95,1%, o que representa uma alta de 25,1 pontos
percentuais sobre igual periodo de 2020.

“O desempenho do lucro liquido no trimestre foi impactado pela eleva¢do do indice

de sinistralidade, que foi afetado pela frequéncia dos eventos relacionados a covid-
19, devido ao aumento da necessidade de assisténcia médico hospitalar,
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diagndsticos, consultas, internacdes, eventuais consequéncias pos-Covid-19,
retomada dos procedimentos eletivos”, informa relatorio de resultados do Bradesco.

Na SulAmérica, esse custo foi de R$ 468 milhdes, o que levou o sinistro a aumentar
16,2 pontos percentuais, para 85,7%. As seguradoras nao possuem rede propria e
por isso os gastos médicos sao maiores. Na Hapvida, cujo atendimento é feito
praticamente todo em unidades proéprias, a conta da covid foi de R$ 153,5 milhdes,
mas ainda assim a taxa de sinistralidade subiu na mesma propor¢ao da SulAmérica.

Apesar dos numeros negativos na rentabilidade das operadoras, a receita de todas
cresceram devido a aquisicdes e entrada de novos usuarios. Mesmo num cenario de
alto desemprego, a demanda por convénio médico vemn crescendo uma vez que a
populacdo quer ter acesso a saude privada em tempos de pandemia. Nos ultimos
12 meses, considerando junho, o setor registrou 1,5 milhdo novos usuarios de
planos de saude, totalizando 48,2 milhdes - o maior volume desde meados de 2016.
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Partidos vao ao STF contra portaria sobre vacinacao

No STF, a avaliacdo € que a medida deve ser derrubada
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Fed vai reduzir compra de bonus

BC dos EUA da primeiro passo em retirada de estimulos; juros foram mantidos
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Expectativa com precatoérios traz alivio a mercado

Ativos se apoiaram também na ata do Copom e no tom ainda inclinado a manutencao de
estimulos do Fed
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04/11/2021 05:01 — Em Legislacdo

Wall Street volta a bater novos recordes

Os rendimentos dos titulos do Tesouro dos Estados Unidos passaram a subir apés a
divulgacdo do comunicado do Fed

04/11/2021 05:01 — Em Financgas

Curtas

04/11/2021 05:01 — Em Legislagdo

BC destaca importancia da transicao a economia verde

Campos lembrou que o BC ja estabeleceu, por exemplo, uma parceria com o Climate Bonds
Initiative
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